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,Quis sum” w swiecie finansow, czyli kilka stéw o profilu inwestora
Inwestuj z gtowa cz.2.

W pierwszej czesci naszego poradnika, ktéra opublikowaliSmy w poprzednim
miesiacu, wspominatam Panstwu o pewnych podstawowych zasadach i krokach,
ktore nalezy podjac, zanim w ogodle rozpoczniemy rozmyslanie nad
inwestowaniem. Jesli okazato sie, ze analiza domowego budzetu pozwala

na inwestowanie, to pora podjac kolejne kroki, czyli sprawdzi€... jakim
inwestorem chce by¢?

Katarzyna Rulkiewicz

Jesli okazato sie, ze dysponujemy wolnym budzetem, warto zastanowic sie nad portfelem,
jaki chcemy zbudowac. Ale nie mozemy sie do tego zabra¢, dopdki nie okreslimy naszego
profilu inwestycyjnego. Pominiecie tego kroku moze w przysztosci stono kosztowac. | to
dostownie.

Kim jestem, czyli profil inwestora

Profil inwestora w duzej mierze od razu odpowie nam na pytanie, jakie narzedzia bedg dla
nas odpowiednie, a ktérych powinnismy sie wystrzegac. To wskazanie, na jakie ryzyko

w inwestycji jestesmy gotowi. Przy czym ryzyko rozumiemy jako... tolerancje dla
potencjalnych strat.

Po co w ogole tworzy¢ profil inwestora? Odpowiedz jest prosta: zeby dopasowac do niego
te z produktow, ktore bedg mu odpowiadaty i nawigowac sie w przysztosci opierajac sie
na ustalonych z gory zasadach. Dzieki profilowi bedziemy umieli okresli¢ strategie
inwestycyjng, czyli z jednej strony sktad naszego portfela, ale tez ile pieniedzy
powinnismy miec ,pod reka”, czyli fachowo moéwigc - okresli¢ swdj kapitat ptynny. Kazdy
portfel powinien by¢ zdywersyfikowany, ale jego szczegdtowy sktad musi odzwierciedlaé
nasze preferencje. Dlaczego? Moze sie zdarzy¢, ze bez profilu wybierzemy zbyt ryzykowne
dla siebie instrumenty i zostawimy za maty kapitat ptynny, wiec bedziemy zmuszeni zbyt
szybko i ze sporg stratg wycofac sie z inwestycji. W odwrotnym przypadku - zachowamy
sie zbyt konserwatywnie i pozbawimy sie potencjalnych zyskdéw.
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Jak okresli¢, jakim inwestorem jestem?

Od dtuzszego czasu wiekszos¢ z instytucji, ktére oferujg produkty inwestycyjne ma
obowigzek przeprowadzi¢ wstepne badanie preferencji klienta inwestycyjnego. Gtdwnym
celem tzw. unijnej dyrektywy MiFID jest ochrona inwestorow i zwiekszenie ich zaufania do
rynkéw finansowych. Zgodnie z nig, podmiot oferujacy inwestycje ma nie tylko dowiedzie¢
sie, jakie sg nasze oczekiwania, ale i skutecznie poinformowac nas o ryzyku, dlatego

w wiekszosci instytucji bedziemy musieli wypetni¢ ankiete zanim w ogéle zaczniemy
inwestowac. To bardzo dobre rozwigzanie, poniewaz eliminuje z obrotu (przynajmnie;

w teorii) osoby, ktore nie rozumiejg ryzyka, z jakim wigze sie inwestowanie, oczekuja
nierealnych zyskdw, a ich wiedza o rynkach oparta jest na obserwowaniu Gordona Gekko
(polecam film ,Wall Street”).

Tyle ze ankieta - cho¢ ze wszech miar stuszna - moze nie do konca odpowiedziec

na wszystkie pytania, jakie powinnismy sobie zada¢, a co za tym idzie, moze nie do konca
odpowiada¢ naszym potrzebom, dlatego radze, aby wykonac znéw kilka prostych ¢wiczen
w gtowie, zeby samodzielnie sie dowiedzie¢, na co mozemy (i powinnisSmy) sobie pozwoli¢.

Rozmowa z samym soba

Jakie kwestie powinnismy ustali¢ we wtasnym (lub wspdlnym z partnerem) sumieniu, zeby
miec¢ komfort?

1. Po pierwsze, okresimy cel naszego inwestowania. Czy to ma by¢ lepsza przysztos¢,
emerytura, kapitat dla dziecka? Odpowiedz na to pytanie od razu pozwoli nam ustali¢
druga kluczowg sprawe, czyli horyzont czasowy naszej inwestycji. Czy bedziemy
nastawieni dtugoterminowo i liczymy sie z taka inwestycja, czy raczej w miare doraznie
chcemy poprawi¢ zasobnos$¢ naszego portfela?

2. Jak duzo w moim portfelu ,wazg” pienigdze, ktére chcemy zainwestowac? Czyli jak
bardzo bolesna bedzie dla nas ich utrata. Czy znaczaco wptynie na budzet? Czy
w zwigzku z tym bedzie trzeba zawiesi¢ konkretne plany? To bardzo indywidualna
ocena, ktéra nie ma odzwierciedlenia w matematycznych danych, a wynika po prostu
z nastawienia do zycia. Nawet dla 0séb o tym samym uposazeniu 10 tysiecy ztotych
moze oznacza¢ majatek albo ,,drobne”.

3. Po trzecie, zastandwmy sie, co bysmy zrobili, gdyby czes$¢ z pieniedzy przeznaczonych
na inwestycje po prostu... przepadta. Najlepiej by¢ w tej sytuacji konkretnym, czyli
jasno okresli¢: co zrobie, jesli w ciggu roku strace X proc. swojego kapitatu? Wycofam



sie z inwestycji, czy uzyje dodatkowych Srodkéw, zeby jednak uratowac inwestycje?

Dlatego w tym punkcie zastanédwmy sie, czego najbardziej sie boimy: utraty kapitatu czy
utraty potencjalnych zyskéw? Co bardziej nas definiuje i jest zgodne z naszym
charakterem? Czy bedziemy mogli spa¢ spokojnie w sytuacji rynkowych zawirowan, czy
bedziemy nerwowo przerzucac kolejne artykuty w prasie?

4. lle wiem o rynkach finansowych i instrumentach finansowych? Wiem wiele, czy dopiero
zaczynam?

Odpowiedzi na te pytania pomogg nam okresli¢, do ktdrej kategorii inwestoréw nalezymy,
a w konsekwencji - zbudowad wtasciwg strategie inwestycyjnga i portfel.

Profile inwestora

To w duzej mierze efekt subiektywnej oceny, powigzany z osobistymi czynnikami
psychologicznymi, ale wiele z modeli uzywa takze obiektywnych danych, jak wiek,
wyksztatcenie, poziom odtozonych juz pieniedzy. Do tego - jak wspomniatam wyzej -
dodajemy kwote, ktorg mozemy przeznaczy¢ na inwestycje, zaktadany przez nas horyzont
czasowy oraz stope zwrotu, ktorg chcemy zrealizowac. Najczesciej mozemy sie spotkac

z ,tréjpodziatem” na profile:

- konserwatywny - taki inwestor zaktada niewielkie lub zadne straty. Nie lubi ryzyka, wiec
godzi sie z nizszymi zyskami z inwestycji. Jego podstawowym celem jest ochrona kapitatu.
Dlatego najczesciej wybiera produkty oszczednosciowe, co najwyzej obligacje skarbu
panstwa z gwarantowang stopa zysku, ktéra cho¢ niewysoka, to jednak daje pewnosc.
Jesli podejmowatby decyzje inwestycyjne, jego portfel w najwiekszym stopniu bytby
oparty na funduszach dtuznych, ktére cechuja sie niskim poziomem ryzyka, poniewaz
lokujg Srodki gtéwnie w obligacjach. Funduszy akcji w jego portfelu nie bedzie wcale,

a nawet jesli sie tam znajda, beda stanowic niewielkg jego czesd.

- umiarkowany - akceptuje wyzsze ryzyko, poniewaz liczy na stabilny zysk. Wcigz jednak
nie zaktada utraty duzej czesci swojej inwestycji, jest zazwyczaj nastawiony na inwestycje
dtugoterminowa. Tu réwniez najwiekszg czes¢ portfela stanowi¢ bedg np. fundusze
dtuzne, choc taki inwestor zaakceptuje wiekszy udziat funduszy akcyjnych czy samych
akgji.

- agresywny - jest nastawiony na wysoki zysk, akceptuje wiec ryzyko powaznych strat.
Taki inwestor bedzie albo samodzielnie grat na gietdzie, albo inwestowat wiekszos¢
kapitatu w fundusze akcji czy fundusze alternatywne, albo kontrakty terminowe. Bedzie



tez pozytywnie nastawiony do transakcji na rynku walutowym. Tylko niewielkg czes¢
kapitatu przeznaczy na bezpieczne formy inwestowania. Jest sSwiadomy ryzyka, ale
podejmuje je w imie zyskow.

A Panstwo, jakimi inwestorami bedga lub juz sg?

Zrédto: ,Puls Biznesu”
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